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DATA BRIEF CACAO

Marché du cacao — ICE Futures Europe (Londres) - Semaine du 06 au 13 juillet 2026

LE CHIFFRE CLE

Le cacao ICE Londres a touché un picde 7 mois a £4 613/tonnele
jeudiog juillet 2026, avantun replimarqué en fin de semaine sousles
prises de bénéfices.

POURQUOI CABOUGE

La flambée de milieu de semaine (mercredi 8 — jeudi 9) est portée par les craintes climatiques : I'agence météo de
I'ONU a relevé son alerte El Nifio a « fort », avec un risque d'évoluer vers « trés fort », un phénomeéne
historiquement dévastateur pour les récoltes ouest-africaines.

Le repli qui suit (vendredi 10 — lundi 13) est déclenché par des données jugées rassurantes sur |'offre immédiate :
les arrivages ivoiriens ont atteint 2,07 millions de tonnes depuis le ler octobre 2025, en hausse de 21 % sur un an,
et les stocks certifiés ICE ont grimpé a leur plus haut niveau en prés de deux ans (3,15 millions de sacs).

Le marché arbitre donc entre une récolte 2026/27 dégradée (pluies excessives, moisissures, sol trop humide) et une
récolte 2025/26 qui s'écoule en abondance — d'ou la volatilité en dents de scie sur la semaine.

IMPACT FILIERE

Exportateurs et coopératives : la fenétre de prix élevés (méme aprés le repli, les cours restent nettement au-dessus
de leur niveau d'il y a un mois) reste favorable pour sécuriser des ventes a terme sur le disponible 2025/26, avant
que l'abondance des arrivages ne pése davantage sur les différentiels.

Transformateurs : la pression sur les marges se maintient — le repli des cours n'efface pas la hausse cumulée du
mois, et l'incertitude sur la campagne 2026/27 limite la visibilité pour les couvertures d'approvisionnement a
moyen terme.

A SURVEILLER LA SEMAINE PROCHAINE

Le prochain relevé des arrivages portuaires ivoiriens et l'évolution des stocks certifiés ICE. Siles
arrivages restent aussi soutenus, le repli des cours pourrait s'installer ; un ralentissement confirmerait au
contraire la these d'une récolte 2026/27 en tension et pourrait relancer la hausse vers les pics du 9 juillet.
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